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PRECIOS DEL MERCADO DE INVERNADA
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PRECIO POR CABEZA

Nº 82: Julio 2026

INVERNADA u$s/kg. Min. u$s/kg. Max. u$s/Kg. Prom Var. Mensual (%)
Terneros hasta 140kg 4,31 4,53 4,42 0,6%
Terneros 141 - 180kg 4,05 4,29 4,18 0,2%
Terneros más de 180kg 3,91 4,17 4,05 1,0%
Novillitos 201 a 240 kg 3,46 3,54 3,50 1,7%
Novillos 241 a 300 kg 3,35 3,55 3,44 4,8%
Vacas de Invernada 2,23 2,43 2,34 -0,3%

CRÍA u$s/kg. Min. u$s/kg. Max. u$s/Kg. Prom Var. Mensual (%)
Terneras hasta 140 kg 4,09 4,25 4,14 2,1%
Terneras 141 a 200 kg 3,76 4,03 3,90 0,0%
Vaquillonas 201 a 240 kg 3,11 3,23 3,17 0,2%
Vaquillonas más 240 kg 2,96 3,18 3,08 -0,7%
en usd/kg

VIENTRES jul-24 jul-25 jul-26 Var. Mensual (%)
Vaquillonas y Vacas Preñadas 706,75 904,50 1.269,50 3,4%
Piezas de Cría 395,75 395,75 395,75 2,0%
en usd/kg
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PRECIO DEL NOVILLO EN MERCOSUR (U$S 4TA BALANZA)
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 ȏƶƀƾǙ#iĆƆū
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APUNTES DEL MES
Proyecciones OCDE- FAO: El mercado mundial de carnes ɥ̥̕Ρ˅̕αȷͣȼcreciendo hasta 2035 , aunque a
un ritmo ̎ȼΐmoderado que en la θ˱Ρ˅̎ȷɱʆɥȷɱȷ. La ͙̥ͣɱαɥɥ˅̫̕ȷ˱ɥȷ̕ϸȷͣˎȷ412 millones de
toneladas, un 13%̎ȼΐque el promedio 2023 - 2025 , impulsada principalmente por la carne aviar . En
contraste, la ͙̥ͣɱαɥɥ˅̫̕bovina ɥͣʂɥʂͣȼ̎ȼΐlentamente por las limitaciones en la oferta de rodeos
y mayores exigencias productivas . Tras alcanzar en 2025 los precios reales ̎ȼΐaltos de los θ˱Ρ˅̥̎ΐ
40 ȷ̖̥ΐᴯla carne bovina ̎ȷ̕Ρʂ̕ɱͣˎȷvalores firmes durante 2026 , con una ̥̎ɱʂͣȷɥ˅̫̕gradual a
medida que avance la ͣʂɥ̥͙̥̎ΐ˅ɥ˅̫̕de los rodeos en los principales ͙ȷˎΐʂΐproductores .

Nuevos aranceles de Estados Unidos a Brasil : fueron anunciados por la Oficina del Representante
Comercial de EE.UU. (USTR) el 15 de julio de 2026 y ʂ̕Ρͣȷͣȼ̕en vigor el 22 de julio de 2026 . La
medida establece un arancel del 25% sobre una amplia gama de productos ɞͣȷΐ˅˱ʂ̖̥ΐᴯaunque
excluye algunos bienes ʂΐΡͣȷΡʆʨ˅ɥ̥ΐcomo carne vacuna, ɥȷʣʆᴯjugo de naranja, ͙ʂΡ̫ͣ˱ʂ̥y
componentes ȷʂ̥ͣ̕ȼαΡ˅ɥ̥ΐ.

tĆǋǙƾĆaǥiĆƆū t  Ř# Ê# ū#
tĆǋǙƾĆaǥiĆƆū t  Ř# Ê# ū#

PRECIO DEL NOVILLO EN MERCOSUR (U$S 4TA BALANZA)

ƶ#ƾǙĆiĆƶ#iĆƆū ƶƀƾi ūǙǥ#Ř t  â#iĆ ūt#  ū Ê# ū#
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* actualizado  al 28/07
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Fuente : Elaborado  por  AZ Group  y FCA en base  a INAC, ACG y iȷ̎ȷͣȼ Mercantil .

ƾ Ř#iĆƆū iƀţƶƾ#-VENTA
ƾ Ř#iĆƆū Ǚ ƾū ƾƀǋ ţ'ǋ t  ְֱֺŎÎᴇūƀȅĆŘŘƀ  ū ƶĆ  iƀūǙ#tƀ ƶǥ ǋǙƀ  ū ÊƾĆÎƀƾČÊĆiƀ

*La ͣʂ˱ȷɥ˅̫̕ Ternero /Novillo expresa  cuantos  kilos de Novillo 
son necesarios  para comprar  un kilo de Ternero .

ƾ Ř#iĆƆū ūƀȅĆŘŘƀǋ
ţ'ǋ ְִָ ŎÎ ᴇţ#ĆȬ

VS MES 
PASADO
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ƾ Ř#iĆƆū ūƀȅĆŘŘƀǋ ֱֲֵ # ְְִ ŎÎ ᴇ ūƀȅĆŘŘƀǋ ţ'ǋ ְִָ ŎÎ

*La ͣʂ˱ȷɥ˅̫̕ expresa  
cuantos  kilos de novillo 
de ̎ȼΐ de 360 kg son 
necesarios  para 
comprar  un 
kilo de novillo 
241 a 300 kg.

ƾ Ř#iĆƆū ţ#ČȬ צǥ֒ǋᴇǙƀūᴰץ ᴇ ūƀȅĆŘŘƀ  ̫̕˅La ͣʂ˱ȷɥ*צǥ֒ǋᴇŎÎᴰץ
ţȷˎϸ/Novillo 
expresa  cuantos  
kilos de Novillo son 
necesarios  para 
comprar  una 
tonelada  
de ţȷˎϸ.
Para este  mes, 
indica que se 
necesitan  81,3 kg 
de novillo para 
comprar  una 
tonelada  de ̎ȷˎϸ, 
por  debajo  del mes 
pasado .

2,5%1,27
ƾ Ř#iĆƆū Ǚ ƾū ƾƀǋ ţ'ǋ
DE 180KG /NOVILLO EN PIE 
CONTADO PUESTO EN 
ÊƾĆÎƀƾČÊĆiƀ

1,08
ƾ Ř#iĆƆū ūƀȅĆŘŘƀǋ ֱֲֵ
A 300 KG / NOVILLOS 
ţ'ǋ ְִָ ŎÎ 0,9%

81,3 0,7%
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APUNTES DEL MES

ĆūÊƀƾţ#iĆƆū t ǋǙ#i#t#
t Ř ţ ƾi#tƀ #ÎƾČiƀŘ#

El mercado internacional de la soja atraviesa un ͙ʂͣˎ̥ɱ̥de gran volatilidad . La ɥ̥̎ɞ˅̕ȷɥ˅̫̕de una ΐ̫˱˅ɱȷdemanda interna en
Estados Unidos, el ˅̕Ρʂͣʆΐcomprador por parte de China y un ajustado balance de oferta ʂΐΡȼfortaleciendo las expectativas de
un nuevo ciclo alcista en los precios . En este escenario, los operadores siguen de cerca los informes semanales de ventas de
ʂϠ͙̥ͣΡȷɥ˅̫̕del USDA, buscando confirmar que el principal importador mundial mantiene el dinamismo en sus compras de la
oleaginosa estadounidense para la ɥȷ͙̎ȷ̖ȷ26/27. Al 09 /07, las ventas anticipadas de ʂϠ͙̥ͣΡȷɥ˅̫̕ȷΐɥʂ̕ɱˎȷ̕a 1,26 mill. de t,
en un contexto donde China ya se ɥ̥͙̥̎ͣ̎ʂΡ˅̫a adquirir 25 mill . de t a partir del nuevo ciclo comercial .
Por el lado de la oferta , el USDA en su informe de ȼͣʂȷfinalmente sembrada en EE.UU. de la ɥȷ͙̎ȷ̖ȷ26/27, ˅̕ɥͣʂ̎ʂ̕Ρ̫en
250 mil has respecto a marzo la superficie destinada a la oleaginosa , αɞ˅ɥȼ̕ɱ̥˱ȷen 34 ,55 mill . de has. Este incremento de ȼͣʂȷ
se traduce directamente en un aumento en la ͙̥ͣɱαɥɥ˅̫̕estimada a 121,8 mill . de t. Sin embargo, los stocks finales se
αɞ˅ɥȷͣˎȷ̕en 8,44 mill. de toneladas . Este volumen deja un margen sumamente ajustado frente a eventuales adversidades
ɥ˱˅̎ȼΡ˅ɥȷΐdurante agosto, el mes ɥͣˎΡ˅ɥ̥para la ɱʂʣ˅̕˅ɥ˅̫̕de los rendimientos y para el cual los ͙̥̫ͣ̕ΐΡ˅ɥ̥ΐya anticipan
precipitaciones por debajo del promedio en las principales regiones productoras, aunque cualquier cambio en los ͙̥̫ͣ̕ΐΡ˅ɥ̥ΐ
semanales puede cambiar la tendencia .

 ȅƀŘǥiĆƆū t Ř ƶƾ iĆƀ t  Ř# ǋƀŉ#
INTERNACIONAL Y LOCAL

VENTAS ANTICIPADAS DE SOJA 
EE.UU. CON DESTINO CHINA

Fuente : Elaborado  por  AZ Group  y FCA en base  a datos  ͙θɞ˱˅ɥ̥ΐ y privados .
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FONDOS ESPECULATIVOS NETOS DE SOJA
ƶƾƀūƆǋǙĆiƀ t  ƶƾ iĆƶĆǙ#iĆƀū ǋ  ū   ᴰǥǥᴰ

ƶ#ƾ# Ř# ƶƾƆȏĆţ# ǋ ţ#ū#
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KG DE TERNERO 141- 180 KG 
POR CADA KG DE SOJA

TIPO DE CAMBIO  (USD/REAL)

GASOIL 50 - S

Fuente : Elaborado  por  AZ Group  y FCA en base  a INAC, ANCAP, INVESTING, BROU, BNA.

ȅ#ƾĆ#iĆƆū #ūǥ#Ř

KG DE TERNERO POR CADA 
100 LITROS DE GASOIL 50 - S

KG DE SOJA POR CADA 
100 LITROS DE GASOIL 50 - S
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ȅ#ƾĆ#aŘ ǋ  iƀūƆţĆi#ǋ

ƾ #ŘᴇtƆŘ#ƾ

ƶ ǋƀ ǥȕᴇtƆŘ#ƾ

ƶ ǋƀ #ƾÎᴇtƆŘ#ƾ

5,11 1,00%

VS MES 
PASADO

39 0,36%

1489 2,6%

PESO UY/LITRO 58,7 13,9%

VS MES 
PASADO
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Maíz
13%

Soja 1ra
23%

Soja 2da
32%

Cebada
8%

Colza
12%

Trigo
12%

tĆǋǙƾĆaǥiĆƆū iǥŘǙĆȅƀǋ

 ȅƀŘǥiĆƆū ţ#ƾÎ ū #ÎƾČiƀŘ#

NOTA : 
ÅPrecio  dolor  es aquel  precio  al que  se obtiene  el 20 % de  rentabilidad  del  

negocio  contemplando  los costos  y rendimiento  presupuestado .

ÅRendimiento  de indiferencia : rendimiento  a partir  del  cual  se cubre  los  
costos  presupuestados  con  el precio  presupuestado .

ÅEl costo  total,  incluye  costos  directos , indirectos , ȷɱ̎˅̕˅ΐΡͣȷɥ˅̫̕ y renta .

Fuente : Elaborado  por  AZ Group  y FCA en base  a datos  ͙θɞ˱˅ɥ̥ΐ y privados .

LOS CULTIVOS DE SEGUNDA 
COMPARTEN RENTA AL 50%. LA 
SOJA DE PRIMERA CONSIDERA UN 
PUENTE VERDE. SE CONSIDERA 
RENDIMIENTOS PRESUPUESTADOS 
 ū Ř# ƶƾƀȕ iiĆƆū t  ţ#ƾÎ ū
aƾǥǙƀ ƶ#ƾ# Ř# ūǥ ȅ# i#ţƶ#Ŭ#

SUPUESTOS CONSIDERADOS  ȅƀŘǥiĆƆū ţ ūǋǥ#Ř t Ř ū ÎƀiĆƀ #ÎƾČiƀŘ#
ǋ ÎǨū Ř# ƾƀǙ#iĆƆū t ÊĆūĆt# ȅǋ ƾ ǋǥŘǙ#tƀ t  Ř#

ƾƀǙ#iĆƆū t  Ř#ǋ ǨŘǙĆţ#ǋ ֶ i#ţƶ#Ŭ#ǋᴰ

I N F O R M E A G R O P E C U A R I O
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CULTIVOS
Rotación 

Planificada

Precios de 

referencia 

zafra

Maíz 13% 200                           

Soja 1ra 23% 420                           

Soja 2da 32% 420                           

Cebada 8% 255                           

Colza 12% 550                           

Trigo 11% 220                           

Total 100%

Renta: 800 kg/ha

87,13 
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u$s/ha Promedio últimas 5 campañas 2026-27

jul-26

Cebada Soja 2da Trigo Soja 2da Colza Soja 2da Soja 1ra Maíz

1.100 769 1.082 789 994 769 1.089 1.396

4.500 2.400 4.500 2.400 1.800 2.400 2.800 7.000

4.313 1.830 4.917 1.878 1.807 1.830 2.593 6.980

281 368 276 378 635 368 447 229

48 239 -92 219 -4 239 87 4

Mes de referencia:

Costo Total (u$s/ha)

Rendimiento Presupuestado (kg/ha)

Rendimiento de indiferencia (kg/ha)

Precio dolor (u$s/t.)

Margen Bruto (u$s/ha)



Tensiones internacionales y factores 

ɥ˱˅̎ȼΡ˅ɥ̥ΐ ΐȷɥαɱʂ̕ ʂ˱ ̎ʂͣɥȷɱ̥ ɱʂ ʨͣȷ̥̕ΐ

El θ˱Ρ˅̥̎mes estuvo caracterizado por factores que
impulsaron al alza las cotizaciones de los
principales granos, en un marco de gran volatilidad .
El trigo ˱˅ɱʂ̫ͣlas subas en el mercado de futuros de
Chicago con incrementos de hasta un 16%, mientras
que la soja y el ̎ȷˎϸregistraron aumentos
superiores al 10%. Por su parte, la colza ᴏtomando
como referencia el mercado MATIF de Franciaᴏ
͙ȷΐd̫e estar rezagada a liderar las subas en el
complejo ȷʨͣˎɥ̥˱ȷᴯalcanzando ̎ȼϠ˅̥̎ΐde tres
ȷ̖̥ΐal cotizar por encima de los 630 usd /t .

El trigo fue el producto que mostro la mayor suba
en CBOT debido no solo a la persistencia del
conflicto en Medio Oriente, sino Ρȷ̎ɞ˅ʆ̕a la
escalada ɞʆ˱˅ɥȷentre Rusia y Ucrania en la ͣʂʨ˅̫̕
del Mar Negro . Los ataques en el Estrecho de Kerch
afectaron la ˱̥ʨˎΐΡ˅ɥȷde ʂϠ͙̥ͣΡȷɥ˅̫̕rusa, lo cual
resulta ɥͣˎΡ˅ɥ̥considerando que por esa ϓˎȷse
embarca cerca del 25% del trigo de dicho ͙ȷˎΐ. En
esta ʆ͙̥ɥȷdel ȷ̖̥ᴯcon el avance de la cosecha en
el hemisferio norte, la entrada de este volumen
suele generar una ͙ͣʂΐ˅̫̕estacional bajista sobre
las cotizaciones . Sin embargo, la ͣʂΐΡͣ˅ɥɥ˅̫̕de esta
oferta, sumada a la ͣʂɱαɥɥ˅̫̕en la cosecha de EE.
UU., ɱʂˡa̫l resto de los ͙ȷˎΐʂΐexportadores del
hemisferio norte como los principales proveedores
del mercado .

En el caso de la soja, la volatilidad ͣʂΐ͙̥̕ɱ˅̫a una
ɥ̥̎ɞ˅̕ȷɥ˅̫̕de factores ʨʂ̥͙̥˱ˎΡ˅ɥ̥ΐᴯproductivos
y de mercado . En ͣʂ˱ȷɥ˅̫̕con el primer factor, las
tensiones entre Iran y EE.UU. continuaron afectando
la oferta en las regiones productoras de ͙ʂΡ̫ͣ˱ʂ̥
crudo . Si bien el aceite de soja registraba mejoras,
no ȷɥ̥͙̎ȷ̖̫en la misma magnitud la suba del
͙ʂΡ̫ͣ˱ʂ̥. Posteriormente, las ΐʂ̖ȷ˱ʂΐde una posible
tregua provocaron ɥȷˎɱȷΐen el barril, arrastrando a
la baja al aceite y, por consiguiente, al grano de
soja . #ΐˎᴯtras alcanzar un ̎ȼϠ˅̥̎de dos ȷ̖̥ΐde
465 usd /t durante la tercera semana de julio, la soja
͙ʂͣɱ˅̫14,5 usd /t en una sola jornada durante esta
semana .

La baja estuvo acentuada por ͙̥̫ͣ̕ΐΡ˅ɥ̥ΐde
precipitaciones sobre las principales zonas
ȷʨͣˎɥ̥˱ȷΐde EE.UU., mejorando las
perspectivas de ͙̥ͣɱαɥɥ˅̫̕para el ̎ȷˎϸy la
soja . Como ambos cultivos se encuentran en un
͙ʂͣˎ̥ɱɥ̥ͣˎΡ˅ɥ̥para la ɱʂʣ˅̕˅ɥ˅̫̕de
rendimientos, cualquier ϓȷͣ˅ȷɥ˅̫̕en los mapas
̎ʂΡʂ̥̥ͣ˱̫ʨ˅ɥ̥ΐgeneran un impacto en las
cotizaciones . Haciendo ʆ̕ʣȷΐ˅ΐen este punto,
el 80 % del ȼͣʂȷde soja atraviesa la etapa de
llenado de grano . Actualmente, el 63 % de la
superficie se encuentra en ɥ̥̕ɱ˅ɥ˅̫̕buena a
excelente, lo que representa 1 p.p. por encima
del promedio de los θ˱Ρ˅̥̎ΐcinco ȷ̖̥ΐᴯaunque
se ubica 7 p.p. por debajo del ̎ȼϠ˅̥̎ʲ˅ΐΡ̫ͣ˅ɥ̥
alcanzado la ɥȷ͙̎ȷ̖ȷpasada . En cuanto al
̎ȷˎϸᴯcon un 78% del ȼͣʂȷen fase de ʣ˱̥ͣȷɥ˅̫̕ᴯ
el 63 % presenta una ɥ̥̕ɱ˅ɥ˅̫̕
buena/excelente ; este valor se ΐ˅Ρθȷ1 p.p. por
debajo del promedio de los θ˱Ρ˅̥̎ΐcinco ȷ̖̥ΐy
9 p.p. por ɱʂΡͣȼΐdel ciclo previo .
Por θ˱Ρ˅̥̎ᴯlos fondos especulativos de
˅̕ϓʂͣΐ˅̫̕- que semanas ȷΡͣȼΐ̡ȷɞˎȷ̕
recomprado sus posiciones vendidas - ,
aprovecharon la fuerte suba de la semana
previa para tomar ganancias, lo que Ρʂͣ̎˅̫̕de
acelerar la ɥ̥ͣͣʂɥɥ˅̫̕bajista de los precios .
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