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“ o/ TERNEROS
35!3 % HASTA 140KG

. u$s/Kg. Var. Mensual

Marzo - 2026 vs Marzo - 202&

Terneros hasta 140kc 4,18 4,43 4,27 & 11,7%
Terneros 141 - 180k¢) 3,75 4,25 3,99 & 10,8%
Terneros mas de 180k¢ 3,78 4,00 3,87 A 12,4%
Novillitos 201 a 240 kg 3,32 3,66 3,48 £ 8,3%

Novillos 241 a 300 k¢ 3,48 3,57 3,53 A 41% VAQUILLONAS

Vacas de Invernada 2,30 2,48 2,39 & 32% 41 1% 201 A 240
) Marzo - 2026 vs Marzo - 2025
Terneras hasta 140 kg 3,70 3,83 3,76 4 10,3%
Terneras 141 a 200 kg 3,40 3,68 3,54 A& 9,8%
Vaquillonas 201 a 240 kg 3,22 3,35 3,29 A 4,8%
Vaquillonas méas 240 kg 3,12 3,27 3,19 A 2,1%
PIEZAS
i bOCO#i COu 8¢ aUs Nj 'l 35,1% ¢ T v e

Vaquillonas y Vacas Prefiadas 794,2 804,8 1.108,3 & 11,6%
Piezas de Cria 432,6 484,0 653,7 & 4,6%

m Vaquillonas y Vacas Prefiadas mPIEZAS DE CRIA u$s/cab
1.108,3

Terneros hasta 140kg —Terneros 141 - 180kg 5045
——Terneros mas de 180kg —Terneros exportacion Usi/Z% 942
4’20 484,0
g ® ....: 4,00
.-........ 3,80
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Terneras hasta 140 kg —Terneras 141 a 200 kg
—\VAQUILLONAS 201 a 240 kg =—Vaquillonas mas 240 kg

—Vacas de Invernada usd/kg
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Terneros exportacion Novillos HQB 481 —==Vaquillonas HQB 481
usd/kg
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Faena (cab.) ==Machos Hembras
Faena total (Cab.) .
miles de cab.
183.068 57% 250
225
NOVILLOS 54% 51% 200
175
47,4 51% N 150
TOROS . 125
48% 100
1,7% 49% 75
VACAS Y 45% 50
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APUNTES DEL MES ™/

«/ La guerra en Medio Oriente Y, _ "WYygner en evidencia la fragilidad , , ts  Td® \camercio global de
carnes: La v' Ps2aa odegutas” 2 _ Pw') B shatia el Golfo . 6 . vatdrenar s’ 'Y dedde
Australia y Nueva Zelanda, dos proveedores clave de carne ovina y bovina para esa2 g toV Si’'las
restricciones se prolongan, parte de esa oferta , , m2 bupcar destino en otros mercados,
reordenando la competencia y generando . 2 s i Sobre los precios internacionales .

+/ Cuota China: el gigante | i v¢ Bwal, a¥eb-26 el 23% de la cuota total anual (2.688.000 tpp) en
base a la #m" v’ vi PGgneral de Aduanas de China (GACC). Destaca la .  j @ Pvyvdg yv,_'
Australia, con embarques acumulados de 71.925 tpp, cumpliendo el 35% de la cuota en apenas dos
meses de importaciones . Njv P a | similar’ para Brasil, cumpliendo el 34% de la cuota, seguido por
Argentina (20%) y Uruguay (11%). El precio promedio pagado por el volumen total importado fue de
US$5.560/t, valor un 7,4% superior al pagado el primer bimestre del 2025.

PRECIO DEL NOVILLO EN MERCOSUR (U$S 4TA BALANZA)
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Relacion Novillos mas 360 kg /Maiz ~ «+e+++ Promedio
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. 1,10
N *Laa s . | gxpresa
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o.s kilo de novillo S ( N
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Fuente: Elaborado por AZ Group y FCA en base a INAC, ACGyi | " | Mgrcantil .
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u$s/barril ussit. ——may-26 =——jul-26 =——dic-26
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FONDOS ESPECULATICOS DE SOJA AVANCE DE COSECHA
EN CHICAGO DE SOJA EN BRASIL
= Especulativos Neto il d Rango Max-Min = = Prom. Ult 4 afios
P mill-de s ——2024-25 ——2025-26
m'\ 30 100%
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20 80%
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APUNTES DEL I\/IES‘\/

Vv La escalada del conflicto en Medio Oriente y el bloqueo del Estrecho de Ormuz han impulsado el precio del crudo un

60 %, alcanzando "
global de s’
mercado de biocombustibles .
y., ' P aunteptando su .

¢ JV ' dedde la Vv’

J No obstante, la oferta proveniente de Nja mj *

soja. En Brasil, si bien la cosecha Vv’
semanas. Njv' a . P¢’ s pddeg guP B
siembra del cereal P | " @ vegistr_

VSe espera un nuevo informe de la EPA, que V'’

Fuente: Elaborado por AZ Group y FCA en base a datos

sa ta veldilidad resultante afecta la y .
En consecuencia,

ya s’

la , |,

0 a6 .

Yy v'y P wiertlg un factor de i
v epiy dinamismo, se ha ralentizado debido a las precipitaciones de las 0
. de safrinha se implanta sobre los lotes que libera la oleaginosa,

un retras o respecto a la misma fecha de lay | * , ) preyia.

W yprivados .

°

Y) ide Rusia a Ucrania (2022 ). Dada la relevancia de esta2 s tc \en la oferta
P v b jda] sEceite de soja, dada su estrecha y .,
T Vv yneta 'de los fondos especulativos de Chicago de soja
i Vv ueta comprada, ae v y ¢’ an 30,Zmill. de t.

aa s _gonyet,

{ Ppfra el precio internacional de la

Pv' | 1
la

s &l ¢drtet de piocombustibles en EEUU.
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e#s5C#aR Nj i budtCi#)
TIPO DE CAMBIO  18-03-26 & # 4 CHINE GASOIL 50 - S

1,20 u$sl/litro -0,9%
Suy/u$s 39,45 -3,6%
1,0
10,5
10,0
9,5
9,0
8,5
8,0
7.5
7,0
R I . I Y
R N S R

Precio promedio anual

Ternero 141-180 kg 3,25 u$s/kg
Precio prom. mensual

Ternero 141-180 kg 3,22 u$s/kg

Precio promedio Soja
cosecha

378 u$s/ton

KG DE TERNERO POR CADA KG DE SOJA POR CADA
100 LITROS DE GASOIL 50 -S 100 LITROS DE GASOIL 50 -S

o)

2
S
g

Fuente: Elaborado por AZ Group y FCA en base a INAC, ANCAP, INVESTING, BROU, BNA.
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Precios de

Rotacion .
referencia

zafra 180

CULTIVOS

Planificada u$s/ha m Promedio ultimas 5 campafias m 2025-26

Maiz 7% 240
Soja 1ra 19% 390 150
Soja 2da 37% 390 20
Cebada 12% 185
Colza 11% 478 30
Trigo 13% 180 0 I
Total 100%
-70
Renta: 800 kg/ha Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun

i gRUCE Db Nj

LOS CULTIVOS DE SEGUNDA Trigo Maiz
COMPARTEN RENTA AL 50%. LA e o
SOJA DE PRIMERA CONSIDERA UN S
PUENTE VERDE. SE CONSIDERA Colza 19%
RENDIMIENTOS PRESUPUESTADOS

u R# zs&bu iiCOa t t #4817 @
atgUb z#4&# R# 0g &# i#tz#0#

NOTA:

APrecio dolor es aquel precio al que se obtiene el 20% de rentabilidad del
negocio contemplando los costos y rendimiento presupuestado .

ARendimiento de indiferencia : rendimiento a partir del cual se cubre los
costos presupuestados con el precio presupuestado .

AEl costo total, incluye costos directos , indirectos ,j] m" v’ Vv { Beargntq Vv _

Fuente: Elaborado por AZ Group y FCA en base a datos ., 6 @ . Wprivados .
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