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Invernada  ϥ ɥͣˎȷ

 Ϡ͙̥ͣΡȷɥ˅̫̕

ƾʂ˱ȷɥ˅̫̕ i̥͙̎ͣȷ ȅʂ̕Ρȷ

t˅ΐΡͣ˅ɞαɥ˅̫̕ ɱʂ ˱ȷ ʣȷʂ̕ȷ

ţʂͣɥȷɱ̥ ȷʨͣˎɥ̥˱ȷ-  info destacada

Entrevista del mes



TERNEROS
HASTA 140KG

 ȅƀŘǥiĆƆū t  ƶƾ iĆƀǋ Ǚ ƾū ƾƀǋᴇ#ǋ t  Ćūȅ ƾū#t#

Ćūȅ ƾū#t# ȕ iƾČ#

VAQUILLONAS 
201 A 240

iƀǙĆȬ#iĆƆū t  ȅĆ ūǙƾ ǋ
PIEZAS 
t  iƾČ#

I N F O R M E A G R O P E C U A R I O

PRECIOS DEL MERCADO DE INVERNADA
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INVERNADA u$s/kg. Min. u$s/kg. Max.
u$s/Kg. 

Prom
Var. Mensual 

(%)

4,18 4,43 4,27 11,7%

3,75 4,25 3,99 10,8%

3,78 4,00 3,87 12,4%

3,32 3,66 3,48 8,3%

3,48 3,57 3,53 4,1%

2,30 2,48 2,39 3,2%Vacas de Invernada 

Novillos 241 a 300 kg 

Terneros hasta 140kg 

Terneros 141 - 180kg 

Terneros más de 180kg 

Novillitos 201 a 240 kg 

CRÍA u$s/kg. Min. u$s/kg. Max.
u$s/Kg. 

Prom
Var. Mensual 

(%)

3,70 3,83 3,76 10,3%

3,40 3,68 3,54 9,8%

3,22 3,35 3,29 4,8%

3,12 3,27 3,19 2,1%

Terneras hasta 140 kg 

Terneras 141 a 200 kg 

Vaquillonas 201 a 240 kg 

Vaquillonas más 240 kg 

VIENTRES  Mar-24  Mar-25  Mar-26
Var. Mensual 

(%)

794,2 804,8 1.108,3 11,6%

432,6 484,0 653,7 4,6%

Vaquillonas y Vacas Preñadas 

Piezas de Cría 

Marzo - 2026 vs Marzo - 2025

Marzo - 2026 vs Marzo - 2025

Marzo - 2026 vs Marzo - 2025
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usd/kg
Terneros hasta 140kg Terneros 141 - 180kg

Terneros más de 180kg Terneros exportación

1,70

2,10

2,50
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3,30

3,70

usd/kg

Terneras hasta 140 kg Terneras 141 a 200 kg
VAQUILLONAS 201 a 240 kg Vaquillonas más 240 kg
Vacas de Invernada

794,2 804,8

1.108,3

432,6 484,0

653,7

mar-24 mar-25 mar-26

u$s/cabVaquillonas y Vacas Preñadas PIEZAS DE CRÍA

35,3%

41,1%

35,1%



ARGENTINA

PARAGUAY

BRASIL

URUGUAY

4,70 
4,42 

5,50 

6,33 

 ȅƀŘǥiĆƆū ƶƾ iĆƀ ĆūǙ ƾū#iĆƀū#Ř ūƀȅĆŘŘƀ

PRECIO DEL NOVILLO EN MERCOSUR (U$S 4TA BALANZA)

 ȅƀŘǥiĆƆū t  ƶƾ iĆƀǋ Ǚ ƾū ƾƀǋ  ȏƶƀᴯ ūƀȅĆŘŘƀǋ ȕ ȅ#ƽǥĆŘŘƀū#ǋ ֱֵֺ

NOVILLO 
HQB

 ȏƶƀƾǙ#iĆƆū

TERNERO 
 ȏƶƀƾǙ#iĆƆū

Î#ū#t ƾČ# 2
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APUNTES DEL MES
La guerra en Medio Oriente ϓ̥˱ϓ˅̫a poner en evidencia la fragilidad ˱̥ʨˎΐΡ˅ɥȷdel comercio global de
carnes : La ˅̕Ρʂͣͣα͙ɥ˅̫̕de rutas ̎ȷͣˎΡ˅̎ȷΐy ȷʆͣʂȷΐhacia el Golfo ̥ɞ˱˅ʨ̫a frenar ʂ̕ϓˎ̥ΐdesde
Australia y Nueva Zelanda, dos proveedores clave de carne ovina y bovina para esa ͣʂʨ˅̫̕. Si las
restricciones se prolongan, parte de esa oferta ͙̥ɱͣˎȷbuscar destino en otros mercados,
reordenando la competencia y generando ͙ͣʂΐ˅̫̕sobre los precios internacionales .

Cuota China : el gigante ȷΐ˅ȼΡ˅ɥ̥ɥα͙̎˱˅̫a feb - 26 el 23 % de la cuota total anual (2.688 .000 tpp ) en
base a la #ɱ̎˅̕˅ΐΡͣȷɥ˅̫̕General de Aduanas de China (GACC). Destaca la ͙ȷͣΡ˅ɥ˅͙ȷɥ˅̫̕de
Australia, con embarques acumulados de 71.925 tpp , cumpliendo el 35 % de la cuota en apenas dos
meses de importaciones . ǋ˅Ραȷɥ˅̫̕similar para Brasil, cumpliendo el 34 % de la cuota, seguido por
Argentina (20 %) y Uruguay (11%). El precio promedio pagado por el volumen total importado fue de
US$5.560 /t, valor un 7,4% superior al pagado el primer bimestre del 2025 .

tĆǋǙƾĆaǥiĆƆū t  Ř# Ê# ū#
tĆǋǙƾĆaǥiĆƆū t  Ř# Ê# ū#

PRECIO DEL NOVILLO EN MERCOSUR (U$S 4TA BALANZA)

ƶ#ƾǙĆiĆƶ#iĆƆū ƶƀƾi ūǙǥ#Ř t  â#iĆ ūt#  ū Ê# ū#
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Faena total (Cab.)
183.068    

Distribución de la faena

NOVILLOS

47,4

VACAS Y 
VAQUILLONAS

50,7
TERNEROS

0,2%

TOROS

1,7%
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49%
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miles de cab.

Faena (cab.) Machos Hembras

5,489
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6,0
Mil usd Mil. usd/ ton PC
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13,591
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Mil. peso canal Ton. de PC

* actualizado  al 14/03



Fuente : Elaborado  por  AZ Group  y FCA en base  a INAC, ACG y iȷ̎ȷͣȼ Mercantil .

ƾ Ř#iĆƆū iƀţƶƾ#-VENTA
ƾ Ř#iĆƆū Ǚ ƾū ƾƀǋ ţ'ǋ t  ְֱֺŎÎᴇūƀȅĆŘŘƀ  ū ƶĆ  iƀūǙ#tƀ ƶǥ ǋǙƀ  ū ÊƾĆÎƀƾČÊĆiƀ

ᵠŘȷ ͣʂ˱ȷɥ˅̫̕ Ǚʂͣ̕ʂ̥ͣᴇū̥ϓ˅˱˱̥ ʂϠ͙ͣʂΐȷ ɥαȷ̕Ρ̥ΐ ˩˅˱̥ΐ ɱʂ ū̥ϓ˅˱˱̥
son necesarios para comprar un kilo de Ternero.

ƾ Ř#iĆƆū ţ#ČȬ צǥ֒ǋᴇǙƀūᴰץ ᴇ ūƀȅĆŘŘƀ צǥ֒ǋᴇŎÎᴰץ

ƾ Ř#iĆƆū ūƀȅĆŘŘƀǋ ֱֲֵ # ְְִ ŎÎ ᴇ ūƀȅĆŘŘƀǋ ţ'ǋ ְִָ ŎÎ

*La ͣʂ˱ȷɥ˅̫̕ 
ţȷˎϸ/Novillo 
expresa  
cuantos  kilos 
de Novillo son 
necesarios  
para comprar  
una tonelada  
de ţȷˎϸ.

*La ͣʂ˱ȷɥ˅̫̕ expresa  
cuantos  kilos de novillo 
de ̎ȼΐ de 360 kg son 
necesarios  para 
comprar  un 
kilo de novillo 
241 a 300 kg.

ƾ Ř#iĆƆū Ǚ ƾū ƾƀǋ ţ'ǋ
DE 180KG /NOVILLO EN PIE 
CONTADO PUESTO EN 
ÊƾĆÎƀƾČÊĆiƀ

ƾ Ř#iĆƆū ūƀȅĆŘŘƀǋ
ţ'ǋ ְִָ ŎÎ ᴇţ#ĆȬ

ƾ Ř#iĆƆū ūƀȅĆŘŘƀǋ ֱֲֵ
A 300 KG / NOVILLOS 
ţ'ǋ ְִָ ŎÎ

VS MES 
PASADO

Î#ū#t ƾČ# 4
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Maiz Relación Novillos más 360 kg /Maiz Promedio
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66,2%

69,8%

59,2%
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APUNTES DEL MES

ĆūÊƀƾţ#iĆƆū t ǋǙ#i#t#
t Ř ţ ƾi#tƀ #ÎƾČiƀŘ#

La escalada del conflicto en Medio Oriente y el bloqueo del Estrecho de Ormuz han impulsado el precio del crudo un
60 %, alcanzando ̎ȼϠ˅̥̎ΐdesde la ˅̕ϓȷΐ˅̫̕de Rusia a Ucrania (2022 ). Dada la relevancia de esta ͣʂʨ˅̫̕en la oferta
global de ʂ̕ʂͣʨˎȷᴯla volatilidad resultante afecta la ɥ̥Ρ˅ϸȷɥ˅̫̕del aceite de soja, dada su estrecha ɥ̥ͣͣʂ˱ȷɥ˅̫̕con el
mercado de biocombustibles . En consecuencia, la ͙̥ΐ˅ɥ˅̫̕neta de los fondos especulativos de Chicago de soja
ɥ̥̕Ρ˅̕θȷaumentando su ͙̥ΐ˅ɥ˅̫̕neta comprada, αɞ˅ɥȼ̕ɱ̥ΐʂen 30 ,2 mill . de t.

No obstante, la oferta proveniente de ǋαɱȷ̎ʆͣ˅ɥȷɥ̥̕Ρ˅̕θȷsiendo un factor de ΐ̥ΐΡʆ̕para el precio internacional de la
soja. En Brasil, si bien la cosecha ˅̕˅ɥ˅̫con dinamismo, se ha ralentizado debido a las precipitaciones de las θ˱Ρ˅̎ȷΐ
semanas . ǋ˅̎α˱Ρȼ̕ʂȷ̎ʂ̕Ρʂᴯdado que el ̎ȷˎϸde safrinha se implanta sobre los lotes que libera la oleaginosa, la
siembra del cereal Ρȷ̎ɞ˅ʆ̕registr u̫n retras o respecto a la misma fecha de la ɥȷ͙̎ȷ̖ȷprevia .

Se espera un nuevo informe de la EPA, que ˅̕ɥͣʂ̎ʂ̕Ρȷͣˎȷel corte de biocombustibles en EE.UU.

 ȅƀŘǥiĆƆū ƶƾ iĆƀ t Ř ƶ ǙƾƆŘ ƀ  ȅƀŘǥiĆƆū t Ř ƶƾ iĆƀ t Ř
ACEITE EN CBOT

Fuente : Elaborado  por  AZ Group  y FCA en base  a datos  ͙θɞ˱˅ɥ̥ΐ y privados .
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FONDOS ESPECULATICOS DE SOJA 
EN CHICAGO

AVANCE DE COSECHA 
DE SOJA EN BRASIL

1.442,0 
1.438,1 
1.372,8 
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ȅ#ƾĆ#aŘ ǋ  iƀūƆţĆi#ǋ
TIPO DE CAMBIO

KG DE TERNERO 141- 180 KG POR CADA KG DE SOJA

Fuente : Elaborado  por  AZ Group  y FCA en base  a INAC, ANCAP, INVESTING, BROU, BNA.

ȅ#ƾĆ#iĆƆū #ūǥ#Ř

KG DE TERNERO POR CADA 
100 LITROS DE GASOIL 50 - S

KG DE SOJA POR CADA 
100 LITROS DE GASOIL 50 - S

ȅ#ƾĆ#iĆƆū
ANUAL
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18-03-26

5,24

39,45

1385,00

-7,2%

-3,6%

30,3%

Real/u$s

$uy/u$s

$Ar/u$s

GASOIL 50 - S

47,32 $/litro -4,7%

1,20 u$s/litro -0,9%

u$s/kg

3,22 u$s/kg

378 u$s/ton

Precio prom. mensual 
Ternero 141-180 kg

Precio promedio anual 
Ternero 141-180 kg

Precio promedio Soja 
cosecha

3,25



Maíz
7%

Soja 1ra
19%

Soja 2da
37%

Cebada
13%

Colza
11%

Trigo
13%

tĆǋǙƾĆaǥiĆƆū iǥŘǙĆȅƀǋ

 ȅƀŘǥiĆƆū ţ#ƾÎ ū #ÎƾČiƀŘ#

NOTA: 
ÅPrecio  dolor es aquel  precio  al que  se obtiene  el 20% de rentabilidad  del 

negocio  contemplando  los costos  y rendimiento  presupuestado .

ÅRendimiento  de indiferencia : rendimiento  a partir  del cual  se cubre  los 
costos  presupuestados  con el precio  presupuestado .

ÅEl costo  total, incluye  costos  directos , indirectos , ȷɱ̎˅̕˅ΐΡͣȷɥ˅̫̕ y renta .

Fuente : Elaborado  por  AZ Group  y FCA en base  a datos  ͙θɞ˱˅ɥ̥ΐ y privados .

LOS CULTIVOS DE SEGUNDA 
COMPARTEN RENTA AL 50%. LA 
SOJA DE PRIMERA CONSIDERA UN 
PUENTE VERDE. SE CONSIDERA 
RENDIMIENTOS PRESUPUESTADOS 
 ū Ř# ƶƾƀȕ iiĆƆū t  ţ#ƾÎ ū
aƾǥǙƀ ƶ#ƾ# Ř# ūǥ ȅ# i#ţƶ#Ŭ#

SUPUESTOS CONSIDERADOS  ȅƀŘǥiĆƆū ţ ūǋǥ#Ř t Ř ū ÎƀiĆƀ #ÎƾČiƀŘ#
ǋ ÎǨū Ř# ƾƀǙ#iĆƆū t ÊĆūĆt# ȅǋ ƾ ǋǥŘǙ#tƀ t  Ř#

ƾƀǙ#iĆƆū t  Ř#ǋ ǨŘǙĆţ#ǋ ֶ i#ţƶ#Ŭ#ǋᴰ
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CULTIVOS
Rotación 

Planificada

Precios de 

referencia 

zafra

Maíz 7% 240                   

Soja 1ra 19% 390                   

Soja 2da 37% 390                   

Cebada 12% 185                   

Colza 11% 478                   

Trigo 13% 180                   

Total 100%

Renta: 800 kg/ha
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u$s/ha Promedio últimas 5 campañas 2025-26


