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INFORME Informe n° 5: Enero 2020

AGROPECUARIO
' INVERNADA Y CRIA
Precios del mercado de invernada Evolucién de precios terneros/as de invernada
| vernaoaduseie min Jussia mal. ussia. | Var: Mensual | o emeres haste 10k e 0k vk
Terneros mas de 180kg Terneros exportacion
Terneros hasta 140kg 2,59 2,65 2,62 v -2,15% 3,00
Terneros 141 - 180kg 2,40 2,53 2,47 v -2,08% 2,80
Terneros mas de 180kg 2,30 2,48 2,40 v -2,04% % R:® 260
Novillitos 201 a 240 kg 2,10 2,35 225 w SB57% e SR 202 240
Novillos 241 a 300 kg 2,10 2,29 2,18 v -5,33% 2.20
Vacas de Invernada 1,68 1,83 1,74 A 4 -6,58% 2,00
1,80
Terneros Enero - 2020 vs 16% e “\fb NI RO B I I I \/\o) P 9 0000 0P
hasta 140kg Enero - 2019 o ’ ) L £ <\04 & & & &rz} N ((\?;X 5 ?90 &2 & (\o\\ &Y 8¢ ¢ <9
: g. Min g. [ g Terneras hasta 140 kg ===Terneras 141 a 200 kg u$s/Ke.
Vaquillonas 201 a 240 kg Vaquillonas mas 240 kg
Terneras hasta 140 kg 2,43 2,56 2,50 v -3,01% —— Ve Qs IIVEmEGE
Terneras 141 a 200 kg 2,14 2,32 224 w -7.34% 2,90
2,65
Vaquillonas 201 a 240 k¢ 2,03 2,10 2,07 v -7,61% OooocaooC 2 40
@oec @, ’
Vaquillonas més 240 kg~ 1,95 2,05 201 = -6,07% 8 asie 215
e | ussicab. | ussicab. [ o T Var. Mensual | / sl s
: : == 1,65
1,40
Vaquillonas y Vacas Prefiadas 650,0 730,0 684,0 A 4 -6,68% ol 115
Piezas de Cria 385,0 442,5 4120 w -5,72% D D A,\Cb Q,\‘b O O *,\0) (,@ \x’\q 2 \,@ O O Y\,\OJ 2 Q,\@ O,@ d\@ QR
Q O N\ @ 0 > O R O NN 1
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Cotizacion de vientres 7 ¢ i O Tt N e e RERRC AN &
@piczas de Cria Vaquillonas y Vacas Prefiadas u$s/cab
I 1.0
ene-20
684
I 13 % C k"
ene-19 560,5 F A ‘(/
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533,2 Fuente: Elaborado por AZ Group y FCA en base a ACG.




INFORME
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Informe n° 5: Enero 2020

"‘ EXPORTACION

Evolucion de precios de Terneros expo, Novillos y Vaquillonas 481 Ternero Exportacion Novillo 481
Terneros exportacion Novillos HQB 481 Vaquillonas HQB 481 uSs/K
DG & Enero - 2020: Enero - 2020:
o 2,545 2,21
o ® 2,50
235 | TTTTT ]l e | T T T T
S0 590
®...o..0 Enero - 2020 vs Enero - 2020 vs
20 Enero - 2019 Enero - 2019
1,90
175 | =m=__—— | @ mm===
1,60 259 16%
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Evolucidn precio internacional novillo Precio del novillo en mercosur (u$s 4ta balanza)
EEUU =—Paraguay Brasil ==Uruguay ==Argentina ==Australia
u$s 4ta Balanza
BRASIL 3,16
o...® 450
PARAGUAY 2,90
4,10
0..c8.,.o
. 370
S () b
® 290
°...a..0 URUGUAY 3,82
2,50
o...8
2,10 ARGENTINA 2,76
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Fuente: Elaborado por AZ Group y FCA en base a ACGy IPCVA.. UNIVERSIDAD DE LA EMPRESA A7 Group




INFORME

Informe n° 5: Enero 2020

AGROPECUARIO
' DISTRIBUCION DE LA FAENA
Distribucion de la faena Participacion porcentual de hacienda en faena
Faena total (Cab.) C—IFaena (cab.) =—Machos =—Hembras
189.493 miles de cab.
NOVILLOS 61% 240
58% 53% 220
44,3% 55% 200
[o)
TOROS 52% 180
49% 160
1,7%
46% 140
TERNEROS VACAS Y 9
— | VAQUILLONAS 43% 47%| 120
0,4% ° 40% 100
53,5% oo i - R R e R R e e R R e
; 58553885 pE355858
HAPUNTESDELMES ?RAOCcOGREB®ES2TFHOCED
o {ELEGI DONDE CAPACITARTE!
A pesar de la caida en la faena (cercana al 5%) las exportaciones de ESTE ANO TAMBIEN ESTAMOS EN EL INTERIOR
J carne del Uruguay se mantuvieron relativamente estables en el 2019. DIPLOMA EN . DIPLOMA
Segun INAC, el afio pasado se exporté 467.497 t. peso canal. COMERCIALIZACION EN EL NEGOCIO

e . DE GRANOS GANADERO
J El afo finalizé con un nuevo ajuste en los valores del ganado gordo y se S

concretan escasos negocios, las primeras semanas del 2020 no se \
diferenciaron mucho de diciembre. = \ i

El mercado de reposicion permanece estable en sus valores aunque
tambien se presenta con un mercado tranquilo con pocas operaciones de
compraventa.

Finalizado el 2019 podemos afirmar que ha sido un gran afio para la
ganaderia. Diferentes factores han contribuido a ello, aunque sin dudas
se destaca la posicion de China en el mercado de carnes.

Los cambios politicos en Argentina tambien afectaron al negocio de
hacienda, que en el transcurso de este mes se vio afectada por un ‘ i
incremente de las retenciones a la exportacion de carne. e /8 RN

Para mas informacién escribir a: posgrados@fca-ude.edu.uy

Fuente: Elaborado por AZ Group y FCA en base a INAC Whatsapp (+598) 99 850 050 o por teléfono a Posgrados Facultad (+598) 2487 5010 interno 109 3




INFORME . . —
AGROPECUARIO nforme n” 5: Enero

"‘ RELACION COMPRA-VENTA
Relacién Terneros mas de 180kg /Novillo en PIE Contado 4 N

Ternero/novillo

v
1,08 ﬂ
1,30 ’
1,25 K \
/

Puesto en frigorifico

1,20

AN

115 Maiz/novillo .
1,10 I .
1,05 7
s 95,39 )
0,95 K J
0,90 ., .

00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 W O O O O O O O O O OO OO OO ReIaCIOH_NOVIIIOS301a36O

S s s i e e el i a4 kg / Novillos HQB 481

i sicsoiotsaidairsasatiasas

Q)U—Emg'ﬁ_‘mmoC_OG)“—E(UE'_‘_“U"’OC-O$B$ 0598 H

‘La relacion Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo son necesarios para comprar un kilo de Ternero.‘_ M

Relacion maiz (u$s/Ton.) / novillo (u$s/kg.) Relaciéon Novillos 301 a 360 kg / Novillos HQB 481

u$s/t. Maiz/Novillo 1,03

pQ5 W |\Myiz ====Relacion Novillos mas 360 kg /Maiz ~ ****** Promedio [ 190 1,01

170 o0, 0,99

270 ‘e 0,97

245 - 150 0,95

0,93
- 130 z

220 L L L s, . 0,91

195 - 1o 0,89

170 - 90 0,87

0,85

145 70 200NN DRNIRNIDNNNIVINNNIDIN DO

1 1 IL IL 1 1 _I 1 1 1 1 U 1 1 IL IL 1 1 _I 1 1 1 1 1 \\\

120 L 50 0O FE 5253592203222 5525352203 L2890
DIDIDVIVINVIDV2DD2222222 22 Q SEEBE2TFRO2OGRERE2TRAEC2DGSS
AL LN eI et Y oAt L ET oAt =
LEBE2"280820 5282228038250 ¢

‘La relacion expresa cuantos kilos de novillo HQB 481 son necesarios para comprar un kilo de novillo 300 i 360 kg.

OFCA ¥

FACULTAD DE CIENCIAS AGRARIAS
UNIVERSIDAD DE LA EMPRESA AZ Group

2L a relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo son necesarios para comprar una tonelada de Maiz.

4
Fuente: Elaborado por AZ Group y FCA en base a INAC, ACG y Camara Mercantil.
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# INFORMACION DESTACADA DEL MERCADO AGRICOLA

Ventas de trigo del productor Argentino a
la industria y exportacion. Gran ritmo de

Evolucion de las ventas de la

Evolucion de fondos especulativos de exportacién de EEUU en soja vs

trigo y precio del trigo CME (u$sit.)

venta previo al cambio de gobierno , . promedio ultimos 5 anos (miles de t.)
1 1
; I u$s/t. — i — mill.de t ! F919-20 ® Prom. V.N.5 afios
il el ®Exp. semanal “Ind. semanal | 240 Especulativos Neto CME 10 | 1920 Prom. V.N.A 5 afios
. . Gobierno de 1 I milesde t mill. de t
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20 | 220 1 =
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14 : ° [ 40
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Evolucién del precio de CME y Uruguay disponible (u$s/tn) = H APUNTES DEL MES
U/t mmmee Soja CME - Julio 20 L5t T30 CME - Prof, Mensual La firma de la Fase 1.del acuerdo entre China'y EEpU no genero en
— ] _ ) los mercados una mirada muy positiva. La mayoria de los granos
Soja Uy - Mayo 20
IR LR = MR = = =Trigo CME - Dic 2020 . . . . L .
370 230 vieron bajas en los dias sucesivos a la firma debido a las dudas
260 N 220 215,7 sobre el cumplimiento de los objetivos firmados.
a P PPt el ) R s N B .. 5 .
350 :: TN J *350,6 210 PR X V Luego de un diciembre con lluvias por abajo de lo normal, y un
240 ﬂ:: " :: = 200 <" inicio del 2020 que no presenté precipitaciones parejas en uruguay
[} P . .
e LD se concreto esta semana lluvias para todas las regiones que dan un
11

!t 190

10 Min 3233 respiro y una oportunidad para la soja mientras que pareciera que
nf 1 180 lleg6 tarde para parte del maiz temprano el cual tenemos que
S 170 esperar rendimientos por debajo del presupuesto.
300 . . .
160 V En un ambiente donde los valores de la soja no termina de gustar,
299 150 con incertidumbres del rendimiento del maiz y valores disponibles
280 140 ue superan los 200 u$s/t. el productor en terminos generales se
D 0O O O O OO O O 0O 0O O O O O O
B2 338833 ZTETRDE 202092V 2000OP0 mantiene expectante, sin actividad comercial.
5889955550 qo’\ é'\&o’\ R O R A A N NN AN P ’
© o (;1 ‘9 ‘(x_j O O O P}) ,i OIW ,J-) L;) 2 le) \0/ 7 - - ” - - S
- NYRGg e &&= &

VO F P PRGN @G % FCA '
¥ s

Fuente: Elaborado por AZ Group y FCA en base a datos publicos y privados. L‘Lﬁ%ﬂ:?,ﬁié‘i,’;‘{f:ﬁ?::‘;‘i
AZ Group
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# Evolucion margen agricola
Evolucion mensual del negocio agricola segun la

Supuestos considerados Distribucion cultivos rotacion definida
> Precios de Maiz u$s/ha
anificada Afra 3,0% Trigo ’
Maiz 7,1% 165,4 1,2% 6.4 10,2 1.8
Soja Tra 40,9% 325,2 -
Soja 2da 26,0% 325,2 Cebada 22 . . I I
0 -7, -
Cebada 9% 1900 P _ 15,3 S5
Soja Ira 4 -25,6
Colza 3,0% 395,4 40,9% ’
Trigo 1,2% 202,5 Soja 2da :
19 o 26.0% 47,9
Total 100,0%
(:\@ k;\@ \\/\@ (\;@ \lCD o@ Q:@ &\@ \\/\@ O\Q ,-1/0
) O 9 3 g
Valor de la renta: 700 kg/ha R N ¥V & & o L& &

Los cultivos de segunda comparten renta al 50%. La soja de primera considera un puente verde.El precio de referencia para el Trigo es
equivalente a trigo FOB Arg. Up River -20 u$s/t mientras que para maiz es precio FOB Arg. Rosario Abril. El maiz se espera correccién de
rendimiento el cual se vera reflejado en el préximo informe, de todos modos se prevee de minimo una baja del 10% vs el rendimiento
presupuestado, muy variable por zona.

Mes de referencia: ene-20

 Cebada Soja2da  Trigo Soja 2da Colza Soja 2da Soja ra Maiz
Costo Total (u$s/ha) 657 562 645 584 624 552 820 1009
Rto Presupuestado (kg/ha) 3400 2100 3300 2100 1500 2500 2500 6500
Rto de indiferencia (kg/ha) 3458 1729 3185 1797 1579 1697 2522 6098

Precio dolor (u$s/t.) 232 321 235 334 499 265 394 186

Margen Bruto (u$s/ha) -1 121 23 99 -31 261 -7 66

Nota:

Precio Dolor es aquel precio al cual obtengo el 20% de rentabilidad del negocio contemplando los costos y rendimiento presupuestado.
Rendimiento de indiferencia: Rendimiento a partir del cual cubro los costos presupuestados con el precio presupuestado.
El costo total, incluye costos directos, indirectos, administracion y renta.
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Fuente: Elaborado por AZ Group y FCA en base a datos publicos y privados. UNIVERSIDAD DE LA EMPRESA AZ Group




